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Reverse IPO/Takeover: Schneller und

sicherer Borsengang fur den Mittelstand
Januar 2024



Warum Reverse-IPO /Takeover?

Kostensparender, sicherer und schneller Borsengang durch Nutzung eines
bereits gelisteten Gesellschaftsmantels

Teil-Exit gegen Barkaufpreis moglich
Verbleibende Beteiligung in liquiden, borsengehandelten Aktien

Bewertung durch Borsen-Multiples

Steuerlich effizient gestaltbar

v V V Vv V

Zukunftige Unternehmensfinanzierung durch Ausgabe neuer Aktien
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Reverse-IPO mit eingespieltem Team

> Umfangreiche Erfahrung bereits bei Vorbereitung von operativem und
borsennotiertem Unternehmen auf Transaktion

> Innovative Vorgehensweise gepaart mit vielfach erprobten Prozessschritten

> Enger Kontakt zu Investorengruppen mit groflem Interesse an Reverse-IPO
Konstellationen

> Schlagkraftige Small- und Mid-Cap erfahrene Partner: Investmentbank, Investor-
Relations Agentur, Aktien-Research-Haus, Due Diligence Experten, Transaktionskanzlei

> Operative Begleitung des haufig Borsen-unerfahrenen Managements des operativen
Unternehmens langfristig oder fur einen Ubergangszeitraum
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Timeline Reverse-IPO Prozess

Verhandlung Due Diligence + Closing + a.o.
Term Sheet Vertragsverhandlung Hauptversammlung

4 Wochen © Wochen 6 Wochen

Go-Ahead Unterschriebener
oder Abbruch Kaufvertrag
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Aktionérsstruktur nach Transaktion

Neue Aktiondarsstruktur borsennotierte Gesellschaft

bestehend aus:

Altaktionaren Verkaufern des operativen Zeichner einer

des Gesellschaftsmantes Unternehmens Barkapitalerhéhung
Erwerb durch Sachkapitalerhohung mit Zeichnung in Barkapitalerhohung mit
Barkomponente, Ausgabe neuer Aktien im Bezugsrecht fiir Teile des Bar-Kaufpreis
Rahmen Sachkapitalerhéhung

100%

- Neubewertung der AG_,, nach Umsatz/zuk.-EBITDA auf Basis
Borsen-Multiples (und damit héher als Bewertungen privater Unternehmen)

o
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Team & Track Record

boersengefluester.de —
M Top-Infos zu e
deutschen Aktien A \‘\
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Wer hatte gedacht, dass am Sendlinger-Tor-Platz 8 in der Minchner Innenstadt eine Art Serienproduktion fiir Reverse-IPOs

W

entsteht? Keimzelle fir die Revitalisierung bestehender — aber nicht sonderlich erfolgreicher — Bérsenmantel ist die friihere
Beteiligungsgesellschaft mic AG. Die machte mit der Einbringung des Displayspezialisten von Pyramid Computer vor
mittlerweile fast genau einem Jahr auch den Anfang in Sachen Neustart. Im Herbst 2021 folgte dann die Neuausrichtung der
friheren Tochter Lifespot Capital als Hotel-Aktie via Verschmelzung mit der Munich Hotel Partners (MHP).
Boersengefluester.de hat iber beide Transaktionen regelmaBig berichtet. Nun setzt das Team um Andreas Empl und Christian
Damjakob bereits zum nachsten Projekt an: Die Securize IT Solutions AG — ehemals micData — plant eine Kapitalerhohung
im Verhaltnis 2:1 mit einem Mittelzufluss von bis brutto bis zu 1,94 Mio. Euro und stellt dartiber hinaus die auf Cloudlosungen
spezialisierte 100-Prozent-Tochter Diso AG sowie die Minderheitsbeteiligung FutureTec Systems ins Schaufenster. Dem
Vernehmen nach stehen die Transaktionen ,im Zusammenhang mit Uberlegungen, im Zuge eines sog. Reverse-IPO ein neues
operatives Geschaft in die Securize einzubringen. Unternehmen, die fiir eine derartige Transaktion in Frage kommen, werden
bereits sondiert." Sieht fast so aus, also ob es fiir boersengefluester.de in den kommenden Monaten hier einiges zu berichten
gibt. Wir haben die im Freiverkehr gelistete Aktie von Securize IT Solutions jedenfalls neu in unsere Datenbank
aufgenommen. Aktueller Borsenwert: Gerade einmal 4,2 Mio. Euro.
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Track Record I -2021 Pyramid Computer

STRATEGIEN & TRADING NEBENWERT DER WOCHE

Pyramid-Terminal bel Edeka: Der Handel baut Seibstbedienungsangebote aus
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Nach dem Beschiuss aur Einbringung von Pyra-
md hat die Akte deutlich an Wart gewornen.
Ene Unterstotzung solite der Kurs um das Ni-
weau der Kaptalarhohung bei drei Euro aut
bauen. Nur mit Limit kaefen.

BORSE ONLINE EXPRESS
6.5.2021

MIC/PYRAMID COMPUTER

Vom Sorgenkind zur Hightechschmiede

le klelne Investmentfirma Mic befin-

det sich in den letzten Z0gen elner
spannenden Transformation. Ist sle
abgeschlossen, vermuten Analysten viel
Kurspotenzial. Mic wurde als Venture-Ca-
pital-Firma gegrindet. Doch die Invest-
ments floppten. Am Ende entging das Un-
ternehmen knapp der Plette. Nach der Be-
reinigung blieb etn weltgehend leerer BOr-
senmantel. Der wird nun mit der
erfolgreichen Pyramid Computer gefnllt.
Pyramid Computer gehOrt zu jenen
deutschen Techfirmen, die kelner kennt,
deren Produkte Jedoch schon viele ge-
nutzt haben. Die Frelburger stellen etwa
die Interaktiven Klosksysteme her, an
denen McDonald's-Kunden thre Bestel-
lungen aufgeben konnen. Pyramid belle-
fert aber auch Einzelhandler wie Edeka
mit Serviceterminals. Gerade erging eln
Aufirag for Selbstbedlenungskassen, die
Warteschlangen Im Supermarkt verkir-
zen sollen. Dartber hinaus gibt es noch

42

Serversysteme unter der Marke AKHET.
Hler gewann das Unternehmen gerade
elnen GroBauftrag aus dem Lebensmit-
telhandel. Kontaktloses Bestellen und
Bezahlen sowle die Digitalisterung sind
Zukunfisthemen. Damit wird aus Mic eln
Hightech-Wachstumsunternehmen.

Deal in zwel Tranchen

Nach der Einigung tber den Deal mit e}
nem Volumen von rund 44 Milllonen Euro
erfolgt die Abwicklung In zwel Tranchen.
Zuletzt hatte Mic elne Kapitalerhohung zu
elnem Kurs von drel Euro platziert. Mit
den Mitteln werden 52 Prozent der Antelle
von Pyramid finanziert. Nach Abschhuss
der Transaktion werden die Ergebnisse
konsolidiert. Im dritten Quartal sollen
dann die restlichen Pyramid-Antelle gegen
Ausgabe von Aktlen erworben werden.
Damit sind die Pyramid-Macher groe Ak-
tiondre, und mit Josef Schnelder zieht der
Pyramid-Geschaftsfthrer in den Vorstand

eln. Die neue Mic wird dann rund 18,6
Milllonen Aktlen ausgegeben haben. Die
hatten Im Moment elnen Wert von rund
60 Millionen Euro. Und das wire eln rela-
tiv prelswerter Elnstieg In eln Wachstums-
unternchmen. Pyramid erzielte 2020
elnen Umsatz von fast 58 Milllonen Euro,
das Betriebsergebnis lag bel 4,8 Milllonen
Euro. Zudem hat die Gesellschaft Barmit-
tel von mehr als seben Milllonen Euro.
Wedl Mic auch noch den Pyramid-Wettbe-
werber Polygon tbernehmen will, werden
die Erlose deutlich zwelstelllg zulegen.
Die Analysten von SMC Research rech-
nen damit, dass sich das Geschaft in fanf
Jahren mehr als verdoppeln kann. Dieses
Potenzial ist selbst bel voller Verwasse-
rung In der aktuellen Bewertung nicht
abgebilldet. Das sehen auch dle Analysten
s0. Sle fithren die Aktle mit elnem Kursziel
von 5,30 Euro, iImmerhin 63 Prozent ho-
her als der aktuelle Kurs. Auftrige unbe-
dingt streng limitieren. JORC LANC
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Track Record II 2021 /2022 MHP Hotel AG

Ubernahme abgeschlossen -
Willkommen MHP Hotel AG;
KAUFEN

AlsterReserch Update

22.11.2021
Worum geht es?

Am Freitag meldete die Lifespot Capital AG (LSC) den Vollzug der Ubernahme der

Munich Hotel Partners GmbH (MHP). Die finalen Transaktionsbedingungen wurden alle

erfullt, darunter der Bericht des gerichtlich bestellten Wirtschaftsprifers zur

, Sacheinlage, der die Attraktivitat des fur MHP gezahliten Kaufpreises bestatigt. Mit dem
WﬁlC% Vollzug der Transaktion wird das bisherige Management von MHP zu Geschaftsfihrern
——— hOt@' und Mehrheitsaktionaren von LSC und der Name von LSC wird in MHP Hotel AG
Ilfespot geandert. MHP befindet sich nun in einer attraktiven Position, um aktiv an der
. pOrtﬁerS Konsolidierung des Hotelmarktes teilzunehmen, sowohl als Betreiber und als Co-
Investor von unterdurchschnittlich wirtschaftenden oder notleidende Hotelanlagen. Die

T DCF-basierte Bewertung ergibt einen fairen Wert von EUR 3,00, mit weiterem Potenzial
durch zusétzliche Transaktionen.
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Track Record III -2022 /2023 faytech

beschleunigen. Zudem wiirden sich die
Ertrage nach Anteilen Dritter dank des
Turnarounds der Tochter in den Folge-
jahren beschleunigen. Mit hohem Bar-
geldbestand und dem Cashflow kénnte
sich Siemens Energy das locker leisten. LA

MIC WKN: A254W5
Hoheres Potenzial dank
des Faytech-Deals

Die Transformation der lahmen Beteili-
gungsfirma Mic hin zum operativen
Wachstumsunternehmen setzt sich 2022
fort. Nachdem im Vorjahr die Firma Pyra-
mid in den Bérsenmantel eingebracht
wurde, hat Mic nun den nidchsten Deal
eingetiitet. Zum 24. Dezember wurde der
schon angekiindigte Kauf von Faytech
abgeschlossen. Die Gesellschaft machte
schon vorher Geschiifte mit dem Display-
Spezialisten Pyramid, beide ergidnzen
sich zudem, sodass positive Ergebnis-
effekte schon 2022 moglich sind. Nach
der Ubernahme diirfte Mic einen Umsatz
von rund 100 Million Euro erreichen, mit
einem zumindest mittelfristig zweistelli-
gen Margenpotenzial. Finanziert wird der
Deal durch eine Barkomponente und der
Ausgabe von Mic-Aktien zum Kurs iiber
der aktuellen Notierung. Das reduziert
die Verwisserung. Mit der neuen Aktien-

o
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stiickzahl kommt die Firma auf einen
Borsenwert von rund 65 Millionen Euro.
Das ldsst noch viel Luft nach oben. Bei
100 Millionen Euro Umsatz und dem Mar-
genpotenzial konnte ein Bérsenwert von
90 Millionen Euro und sogar dariiber als
fair betrachtet werden. Das deckt sich
auch mit fritheren Investmentstudien von
Analysten. LA

BORSE ONLINE EXPRESS

01/2022

FRANKFURT INTERN von RALFWITZLER

och kurz vor dem Jahreswechsel

hat die Miinchner Mic AG die

Ubernahme der Faytech AG iiber
die Biihne gebracht. Darauf hatte man
an der Borse in Frankfurt gewartet.
Denn angekiindigt war die Transaktion
schon fiir Oktober. Aufgrund der kom-
plexen internationalen Struktur des
Ubernahmeziels zog sich die Due Dili-
gence aber ldnger hin als vorgesehen.
Faytech mit Firmensitz im nordhessi-
schen Witzenhausen ist ein Hersteller
von Touchscreen-Geriten fiir soge-
nannte Point-of-Sale- und Point-of-Ser-
vice-Anwendungen wie etwa bei Kaffee-

EURO am Sonntag
52/2021

und Ticketautomaten, Sportgeriten und
in Steuerungsmodulen von Indus-
triemaschinen. Faytech entwickelt und
stellt alle angebotenen Touch-Gerite
selbst her, produziert wird vor allem an
den chinesischen Standorten in Shen-
zen und Suining. Die Ubernahme, die
zu einem Maximalbetrag von knapp

16 Millionen Euro erfolgen soll —je
nachdem, wie das Unternehmen das
Geschiftsjahr 2021 abschlief3t —, wird
aus einer Kombination aus Barmitteln
und Aktien finanziert. Fiir die Bar-
komponente wird weder eine Kredit-
aufnahme noch eine Barkapitalerho-

hung notwendig. Erfolg verspricht die
enge Zusammenarbeit des neuen Port-
foliounternehmens mit der Pyramid
Computer GmbH, schon ldnger eine
100-prozentige Tochter der Mic AG. Ge-
meinsam peilen Pyramid und Faytech
fiir 2022 einen Gruppenumsatz von
circa 100 Millionen Euro an. Die Kom-
bination bietet zudem Chancen, das
Wachstum zu beschleunigen und Syn-
ergien im Einkauf und bei der Fertigung
zu heben. Experten sehen trotz aktuel-
ler Schwierigkeiten bei der Materialver-
sorgung Kurspotenzial fiir die Mic-Aktie
zwischen 76 und mehr als 90 Prozent.



Track Record IV —2022/2023 RNT Rausch
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SECURIZE 1Y SOLUTIONS
WHKN AZT 855

Biyse honorlert Mouausrichiung

Lange Zeit fiihrte die Aktie des Lésungs- und Ser-
viceanbieters auf den Gebieten Secure Data und
Cloud Computing nur ein Schattendasein an der
Minchner Barse. Das kénnte sich bald andern;
denn kiirzlich wurde die Ubernahme der RNT
Rausch GmbH erfolgreich volizagen, bei der es
sich um einen Spezialisten fiir Data-Storage und
Server handelt, der von innovativen Produkten
profitiert, Mit iT-Konzernen wie Dell, Hewlett
Packard, Samsung und Huawei konnte RNT be-
reits 2021 den Umsatz um 40 % auf € 20.3 Mio.
und das EBITDA um 300 % auf £1.4 Mio. steigern.
Fiir 2022 ist ein Umsaiz von € 24 Mio. und ein
EBITDA von € 1.7 bis 1.8 Mio. geplant.

50,1 % an REY gesichert

Weiterhin dem Konzernverbund angehdren wird
die Schweizer Tochter Diso, die erheblich dazu bei-
tragen diirfte, den Jahresumsatz auf insgesamt
mehr als € 30 Mio. zu erhghen, Der Preis fir die
RNT-Ubernahme, die zur Halfte mit einer Barkom-
ponente erfolgte, betrug € 14 Mio. An der Kapitai-
erhdhung mit 175 Mio. neuen Aktien zu € 135 je
Aktie beteiligte sich die Pyramid AG, die bisher

145 % hielt. Die Plalzierung bei Aktiondren und
investoren erbrachte brutto € 2.4 Mio, die fir die
Barkauftranche von € 6 Mio. verwendet worden.
Mit einem Akquisitionsdariehen der UniCredit
Bank Gber € 3 Mio. und der vorhandenen Liguidi-
tat wurde die Ubernahme von 501 % der RNT-Ge-
schaftsanteiie sichergestellt. Der zweite Schritt fiir
die restlichen 49.9 % soll durch die Ausgabe von ca.
3.5 Mio. neuen Aktien zu € 2- mit einer Sachkapi-
talerhohung erfolgen. Der dafiir notwendige Be-
schluss wird in einer ag. HY im ersten Quartal 2023
wohl reibungslos gefasst.

Akguisitionen im Fokus

Da das weltweite Datenvolumen enorm wachst,
falien auch die Steigerungsraten auf dem Data-
Storage-Markt sehr hoch aus. Analysten erwarten
fiir innovative Storage-Ldsungen ein durchschnitt-
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liches Wachstum von jahrlich 10 %. Bis 2027 kdnnte
das globale Volumen auf fast € 54 Mrd. steigen.
RNT ist deutlich starker gewachsen als der Bran-
chenschnitt und besetzt erfalgreich eine Markt-
nische. Die Produktpalette wurde kontinuierlich
ausgebaut. Fiir 2022 wird mit 2sinem Umsatz von
ca. € 24 Mio. gerechnet, der 2023 auf € 28 Mio.
wachsen und fir einem Gberproportionalen An-
stieg des EBITDA auf € 1.7 bis 1.8 Mip. bzw. € 21
his 2.2 Mio. sorgen soll. Synergetische Akquisitio-
nen konnten die Expansion noch beschieunigen.

fiehr sulfmerksamiteit verdient
Securize-Varstandscnef  Christian  Darmjakeh
fihet als Beispiel fiir die positiven Perspektiven
von RNT den Kunden IONCS an, der ais Cloud-
und Onlinespicle-Anbieter bereits eine breit
installierte Produktionshasis auf dem neuen
Stand der Technik besitzt. Daher soll fir die ge-
plante Expansion die notwendige Technologie
geliefert werden. Gepant ist zudem, dass RNT
die ausgezeichnete Pasitionierung nutzt, um zu-
satzliche Vorteile aus dem Schweizer Markt-
zugang zu ziehen. Da sich fir Securize eine
spannende Zukunft abzeichnet, misste der Ne-
benwert bald groRere Aufmerksamkeit auf sich
ziehen, und es sollte der Kurs von €1.35 nicht das
Ende der Fahnenstange sein.

Wolfgang Siene!
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Track Record Summary

. PYRAMID

Reverse IPO 2021

Branche: Elektronik (Kioske)
Transaktionsvolumen: EUR 45 Mio.
Anteil Verkaufer nach Closing: 46%

Etech

Buy & Build 2022/2023
Branche: Elektronik (Touch Screens)

Transaktionsvolumen: EUR 15 Mio.

Anteil Verkaufer nach Closing: 15%

murwic%
Notel
partners

YOU
MATTER

| )
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Reverse IPO 2021/2022
Branche: Hotel

Transaktionsvolumen: EUR 60 Mio.

Anteil Verkaufer nach Closing: 80%

RNT >4
RAUSCH

Reverse IPO 2022/2023

Branche: Computer Hardware
Transaktionsvolumen: EUR 15 Mio.
Anteil Verkaufer nach Closing: 35%
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Team der Chainledger Systems AG

Franz Kirschner
Vorstand

Unternehmer und Vertriebsexperte

Zahlreiche Unternehmensgrindungen im In-
und Ausland

Seit 2020 Vorstand der Chainledger Systems
Vormals Verkaufsleiter bei Mercedes-Benz

Andreas Empl

Aufsichtsrat, Vorsitzender

Langjahrige Erfahrung als Vorstand und
Aufsichtsrat borsen-gelisteter Unternehmen
Werbekaufmann und IR-Experte

Uber mehr als zwei Jahrzehnte aufgebautes
internationales Kapitalmarkt-Netzwerk

CHRINLEDGER

Dr. Edgar Bernardi
Aufsichtsrat, stv. Vorsitzender

Langjahrige Erfahrung als Vorstand und
Aufsichtsrat borsen-gelisteter Unternehmen

Physiker mit Schwerpunkt Datenanalyse

Unternehmensberater spezialisiert auf
Restrukturierung und Post-Merger-Integration

Christian Damjakob
Aufsichtsrat

Langjahrige Erfahrung als Vorstand und
Aufsichtsrat borsen-gelisteter Unternehmen

Rechtsanwalt, Zertifikat Bank- und
Kapitalmarktrecht

Harvard Business School: Private Equity und
Venture Capital Programm
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DANKE FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT.
WIR KONNTEN HOFFENTLICH ZAHLREICHE FRAGEN BEANTWORTEN.

ALLE VERBLIEBENEN FRAGEN BEANTWORTEN WIR GERNE:

Email: info@chainledger-systems.com
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